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IWKA
S

Aktiengesellschaft
Karlsruhe

ISIN DE0006204407

Die Aktionare unserer Gesellschaft werden hiermit zu der am
3. Juni 2005 um 10.00 Uhr

in Karlsruhe, Stadthalle - Brahmssaal - des Karlsruher Kongresszentrums, Festplatz,
stattfindenden

ordentlichen Hauptversammlung

eingeladen.

Tagesordnung

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und des Lageberichts sowie des
gebilligten Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts fir das
Geschaftsjahr 2004 mit dem Bericht des Aufsichtsrates

2. Verwendung des Bilanzgewinns
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Bilanzgewinn des Geschaftsjahres 2004
in H6he von EUR 17.556.000,-- zur Ausschiittung einer Dividende von EUR 0,66 je
Aktie auf das Grundkapital in Hohe von EUR 69.160.000,-- zu verwenden.

3. Entlastung des Vorstandes
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des Vorstandes fir das
Geschaéftsjahr 2004 Entlastung zu erteilen.

4. Entlastung des Aufsichtsrates

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des Aufsichtsrates fir das
Geschaftsjahr 2004 Entlastung zu erteilen.
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5. Beschlussfassung Uber die Aufhebung des Genehmigten Kapitals geméass 8§ 4
Abs. 5 und 8 4 Abs. 6 der Satzung und Schaffung eines neuen Genehmigten
Kapitals 2005/ mit der Ermachtigung zum teilweisen Bezugrechtsausschluss
sowie entsprechende Satzungséanderung

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, wie folgt zu beschliessen:

a)

b)

Die Erméchtigungen geméass § 4 Abs. 5 der Satzung und gemass 8 4 Abs. 6 der
Satzung, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 7. Juli 2005 zu erhdhen
(genehmigtes Kapital I und II), werden aufgehoben.

Der Vorstand wird ermdachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das
Grundkapital der Gesellschaft bis zum 2. Juni 2010 durch Ausgabe neuer, auf den
Inhaber lautender Aktien gegen Bareinlagen einmalig oder mehrmals um bis zu
insgesamt EUR 20.000.000,-- zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2005/1).

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das gesetzliche
Bezugsrecht der Aktiondre auszuschliessen,

— flr Spitzenbetrage;

— soweit es erforderlich ist, um den Inhabern von aufgrund des Haupt-
versammlungsbeschlusses vom 4. Juli 2003 von der IWKA Aktiengesellschaft
oder ihren Konzerngesellschaften ausgegebenen Wandel- und / oder
Optionsschuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten ein
Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang einzuraumen, wie es ihnen nach
Auslbung ihres Wandlungs- oder Optionsrechts zustiinde;

— bei Kapitalernbhungen gegen Bareinlagen, wenn der Ausgabepreis der neuen
Aktien den Borsenpreis zum Zeitpunkt der Festlegung des Ausgabepreises, die
moglichst zeitnah zur Platzierung der Aktien erfolgen soll, nicht wesentlich
unterschreitet und die unter Ausschluss des Bezugsrechts gemass § 186 Abs.3
Satz 4 AktG ausgegebenen Aktien insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht
uberschreiten, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im
Zeitpunkt der AuslUbung dieser Ermachtigung. Auf diese Begrenzung ist der
Erwerb eigener Aktien anzurechnen, sofern er wahrend der Laufzeit dieser
Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts gemass § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG erfolgt. Ferner sind auf diese Begrenzung diejenigen Aktien anzurechnen,
die zur Bedienung von aufgrund des Hauptversammlungsbeschlusses vom 4.
Juli 2003 von der IWKA Aktiengesellschaft oder ihren Konzerngesellschaften
ausgegebenen Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten
ausgegeben wurden bzw. auszugeben sind, sofern die Schuldverschreibungen
wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts
in entsprechender Anwendung des 8§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben
wurden.
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Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates die weiteren
Einzelheiten der Durchfiihrung von Kapitalerhbhungen aus dem Genehmigten
Kapital 2005/1 festzulegen.

Der Aufsichtsrat wird ermdachtigt, die Satzung zu andern, soweit von der
Erméachtigung zur Kapitalerhéhung Gebrauch gemacht bzw. die Ermachtigung
gegenstandslos wird.

8 4 Abs. 5 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

“(5) Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das
Grundkapital der Gesellschaft bis zum 2. Juni 2010 durch Ausgabe neuer, auf den
Inhaber lautender Aktien gegen Bareinlagen einmalig oder mehrmals um bis zu
insgesamt EUR 20.000.000,-- zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2005/1). Der
Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das gesetzliche
Bezugsrecht der Aktiondre auszuschliessen

— flr Spitzenbetrage;

— soweit es erforderlich ist, um den Inhabern von aufgrund des Haupt-
versammlungsbeschlusses vom 4. Juli 2003 von der IWKA Aktiengesellschaft
oder ihren Konzerngesellschaften ausgegebenen Wandel- und / oder
Optionsschuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten ein
Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang einzuraumen, wie es ihnen nach
Ausitbung ihres Wandlungs- oder Optionsrechts zustiinde;

— bei Kapitalerhhungen gegen Bareinlagen, wenn der Ausgabepreis der neuen
Aktien den Borsenpreis zum Zeitpunkt der Festlegung des Ausgabepreises, die
maoglichst zeitnah zur Platzierung der Aktien erfolgen soll, nicht wesentlich
unterschreitet und die unter Ausschluss des Bezugsrechts geméass § 186 Abs.3
Satz 4 AktG ausgegebenen Aktien insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht
Uberschreiten, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im
Zeitpunkt der Ausitbung dieser Ermachtigung. Auf diese Begrenzung ist der
Erwerb eigener Aktien anzurechnen, sofern er wahrend der Laufzeit dieser
Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts gemass § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG erfolgt. Ferner sind auf diese Begrenzung diejenigen Aktien anzurechnen,
die zur Bedienung von aufgrund des Hauptversammlungsbeschlusses vom 4.
Juli 2003 von der IWKA Aktiengesellschaft oder ihren Konzerngesellschaften
ausgegebenen Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten
ausgegeben wurden bzw. auszugeben sind, sofern die Schuldverschreibungen
wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts
in entsprechender Anwendung des 8 186 Abs. 3 Satz 4 AkitG ausgegeben
wurden.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates die weiteren
Einzelheiten der Durchfuhrung von Kapitalerhbhungen aus dem Genehmigten
Kapital 2005/1 festzulegen.
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Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, die Satzung zu &ndern, soweit von der
Ermachtigung zur Kapitalerhéhung Gebrauch gemacht bzw. die Ermachtigung
gegenstandslos wird.”

6. Beschlussfassung uber die Aufhebung des Genehmigten Kapitals gemass 8§ 4
Abs. 7 der Satzung und Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals 2005/l mit
der Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschluss zum Zwecke der Ausgabe von
Belegschaftsaktien sowie entsprechende Satzungsanderung

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, wie folgt zu beschliessen:

a)

b)

Die Erméchtigung gemass 8 4 Abs. 7 der Satzung, das Grundkapital der
Gesellschaft bis zum 7. Juli 2005 zu erhdhen (genehmigtes Kapital IIl), wird
aufgehoben.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Grundkapital
der Gesellschaft bis zum 2. Juni 2010 durch Ausgabe neuer, auf den Inhaber
lautender Aktien gegen Bareinlagen einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt
EUR 2.000.000,-- zu erh6éhen (Genehmigtes Kapital 2005/11). Der Vorstand kann
das Bezugsrecht der Aktionare mit Zustimmung des Aufsichtsrates ausschliessen,
um die neuen Aktien an Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der [IWKA
Aktiengesellschaft und ihrer Konzerngesellschaften auszugeben. Der Vorstand wird
ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates Spitzenbetrdge vom
Bezugsrecht der Aktionare auszuschliessen. Der Vorstand wird ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrates die weiteren Einzelheiten der Durchfihrung der
Kapitalerhbhung aus dem Genehmigten Kapital 2005/l festzulegen. Der
Aufsichtsrat wird ermachtigt, die Satzung zu &ndern, soweit von der Erméachtigung
zur Kapitalerhnbhung Gebrauch gemacht bzw. die Ermachtigung gegenstandslos
wird.

8 4 Abs. 6 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

.(6) Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das
Grundkapital der Gesellschaft bis zum 2. Juni 2010 durch Ausgabe neuer, auf den
Inhaber lautender Aktien gegen Bareinlagen einmalig oder mehrmals um bis zu
insgesamt EUR 2.000.000,-- zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2005/1l). Der
Vorstand kann das Bezugsrecht der Aktionare mit Zustimmung des Aufsichtsrates
ausschliessen, um die neuen Aktien an Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der IWKA
Aktiengesellschaft und ihrer Konzerngesellschaften auszugeben. Der Vorstand ist
ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates Spitzenbetrage vom
Bezugsrecht der Aktiondre auszuschliessen. Der Vorstand ist erméchtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrates die weiteren Einzelheiten der Durchfihrung der
Kapitalerhbhung aus dem Genehmigten Kapital 2005/l festzulegen. Der
Aufsichtsrat ist erméchtigt, die Satzung zu andern, soweit von der Ermachtigung zur
Kapitalerhhung Gebrauch gemacht bzw. die Ermachtigung gegenstandslos wird."

d) Der bisherige 8 4 Abs. 8 der Satzung wird zu 8§ 4 Abs. 7.
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Bericht des Vorstandes geméass 8§ 203 Abs. 2 Satz 2 in Verbindung mit § 186 Abs. 4
Satz 2 AktG zu den Punkten 5 und 6 der Tagesordnung uber die Grunde fir den
Ausschluss des Bezugsrechts zu den Punkten 5 und 6 der Tagesordnung

Die unter den Punkten 5 und 6 der Tagesordnung vorgeschlagenen Ermachtigungen
zum Bezugsrechtsausschluss fur Spitzenbetrage sind erforderlich, um ein praktikables
Bezugsverhaltnis darstellen zu kénnen. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der
Aktionare ausgeschlossenen Aktien werden durch Verkauf Uber die Borse oder in
sonstiger Weise bestmoglich fur die Gesellschaft verwertet. Dieser Anwendungsfall des
Bezugsrechtsausschlusses dient lediglich der erleichterten technischen Durchfilihrung
einer Kapitalerh6hung.

Der Ausschluss des Bezugsrechts zugunsten der Inhaber von aufgrund des Haupt-
versammlungsbeschlusses vom 4. Juli 2003 ausgegebenen Wandel- und / oder
Optionsschuldverschreibungen hat den Vorteil, dass im Falle einer Ausnutzung dieser
Erméachtigung der Wandel- und / oder Optionspreis nicht entsprechend den sog.
Verwdasserungsschutzklauseln der Wandlungs- und / oder Optionsbedingungen
ermassigt zu werden braucht, sondern auch den Inhabern der Wandel- und / oder
Optionsschuldverschreibungen ein Bezugsrecht in dem Umfang eingeraumt wird, wie
es ihnen nach Ausiibung des Wandlungs- und / oder Optionsrechts zustehen wiirde.
Des weiteren ist die Madoglichkeit eines Bezugsrechtsausschlusses bei Kapital-
erh6hungen gegen Bareinlagen um bis zu 10 % des Grundkapitals vorgesehen. Diese
Mdoglichkeit soll den Vorstand in die Lage versetzen, mit Zustimmung des
Aufsichtsrates kurzfristig auf anstehende Finanzierungserfordernisse zu reagieren und
strategische Entscheidungen umsetzen zu konnen. Diese gesetzlich ausdrticklich
vorgesehene Mdglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses versetzt die Verwaltung in die
Lage, kurzfristig gunstige Bodrsensituationen auszunutzen und dabei durch die
marktnahe Preisfestsetzung einen moglichst hohen Ausgabebetrag und damit eine
grosstmdagliche Starkung der Eigenkapitalbasis zu erreichen. Die Ermachtigung
umfasst einen Betrag von bis zu 10% des Grundkapitals der Gesellschaft. Die
Verwaltung wird im Falle der Ausnutzung dieser Mdglichkeit der Kapitalerh6hung einen
etwaigen Abschlag des Ausgabepreises gegeniber dem Bérsenkurs dahingehend
beschranken, dass letzterer nicht wesentlich unterschritten wird. Eine derartige
Kapitalerhohung fuhrt wegen der schnelleren Handlungsméglichkeit erfahrungsgemaéss
zu einem hoheren Mittelzufluss als eine vergleichbare Kapitalerhhung mit einem
Bezugsrecht der Aktionare. Sie liegt somit im Interesse der Gesellschaft und der
Aktionare.

Das Bezugsrecht auf junge Aktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von
maximal EUR 2.000.000,-- kann ferner fuir den Fall der Ausgabe von Aktien an
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der IWKA Aktiengesellschaft und ihrer Konzern-
gesellschaften ausgeschlossen werden. Die Ausgabe von Belegschaftsaktien ist vom
Gesetzgeber gewinscht und ist daher in erleichterter Form mdglich. Zweck der
Ausgabe von Belegschaftsaktien ist in erster Linie die Integration und langerfristige
Bindung von Mitarbeitern an das Unternehmen. Bei Festlegung des Ausgabebetrags
kann eine bei Belegschaftsaktien Ubliche Verginstigung erfolgen.

Der Vorstand wird jeweils im Einzelfall sorgfaltig prufen, ob er von der Ermé&chtigung
zur Kapitalerhhung und zum Bezugsrechtsausschluss Gebrauch macht. Er wird das
Bezugsrecht nur dann ausschliessen, wenn die in diesem Bericht abstrakt
umschriebenen Tatbestande vorliegen und der Bezugsrechtsausschluss im konkreten
Fall im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft liegt. Nur falls diese
Voraussetzungen vorliegen, wird auch der Aufsichtsrat die erforderliche Zustimmung
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zur Ausnutzung des Genehmigten Kapitals und zum Bezugsrechtsausschluss erteilen.
Dabei Uberprifen Vorstand und Aufsichtsrat im Einzelfall, ob der Bezugsrechts-
ausschluss erforderlich, geeignet, angemessen und im Interesse der Gesellschaft
geboten ist.

Beschlussfassung Uber die Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien und zu
deren Verwendung nach § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, wie folgt zu beschliessen:

a)

b)

Die Gesellschaft wird ermachtigt, eigene Aktien bis zu insgesamt 10% des bei
Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals zu erwerben.

Der Erwerb von eigenen Aktien erfolgt Uber die Bérse oder im Rahmen eines an
alle Aktionare gerichteten offentlichen Kaufangebots der Gesellschaft. Der von der
Gesellschaft gezahlte Gegenwert je Aktie darf den durchschnittlichen Schlusskurs
fur die Aktien der Gesellschaft im XETRA-Handelssystem der Deutschen Bérse AG
(oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an den letzten funf Handelstagen vor
dem Erwerb eigener Aktien bzw. im Falle eines offentlichen Kaufangebots am
achten bis vierten Handelstag (jeweils einschliesslich) vor dem Tag der
Veroffentlichung des offentlichen Kaufangebots (ohne Erwerbsnebenkosten) um
nicht mehr als 10% Uuberschreiten und um nicht mehr als 10% unterschreiten.
Sofern die gesamte Zeichnung des Angebots dieses Volumen Uberschreitet, muss
die Annahme im Verhdaltnis der jeweils angebotenen Aktien erfolgen. Eine
bevorrechtigte Annahme geringer Stickzahlen bis zu 100 Stick zum Erwerb
angebotener Aktien der Gesellschaft je Aktionar der Gesellschaft kann vorgesehen
werden.

Der Vorstand wird ermachtigt,

aa) mit Zustimmung des Aufsichtsrates die erworbenen eigenen Aktien unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare im Rahmen von
Unternehmenszusammenschlissen oder beim Erwerb von Unternehmen
oder Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen an Dritte zu
veraufiern;

bb) mit Zustimmung des Aufsichtsrates die erworbenen eigenen Aktien unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare auch in anderer Weise als tber
die Borse oder durch ein Angebot an alle Aktiondre zu verauf3ern, wenn
diese Aktien gegen Barzahlung zu einem Preis veraul3ert werden, der den
Bdrsenpreis von Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt
der VeraulRerung nicht wesentlich unterschreitet. Diese Ermachtigung gilt
jedoch nur mit der Mal3gabe, dass die unter Ausschluss des Bezugsrechts
gemal 8§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG veraulRerten Aktien insgesamt 10 % des
Grundkapitals nicht Uberschreiten durfen, und zwar weder im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausiibung dieser Ermachtigung. Auf
diese Begrenzung auf 10 % des Grundkapitals sind diejenigen Aktien
anzurechnen,
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- die zur Bedienung von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder
Optionsrecht ausgegeben wurden bzw. werden, sofern die
Schuldverschreibungen aufgrund einer zum  Zeitpunkt des
Wirksamwerdens dieser Ermachtigung geltenden bzw. an deren Stelle
tretenden Ermachtigung in entsprechender Anwendung des § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben
wurden bzw. werden;

- die unter Ausnutzung einer zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens
dieser Ermachtigung geltenden bzw. an deren Stelle tretenden
Erméachtigung zur Ausgabe neuer Aktien aus genehmigtem Kapital
gemal § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts
ausgegeben werden;

cc) mit Zustimmung des Aufsichtsrates die erworbenen eigenen Aktien unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre zur Einfihrung von Aktien der
Gesellschaft an auslandischen Borsen zu verwenden, an denen sie bisher
nicht zum Handel zugelassen sind.

d) Der Preis, zu dem die Aktien der Gesellschaft unter Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktionare abgegeben werden, darf den durchschnittlichen Schlusskurs fir die
Aktien der Gesellschaft im XETRA-Handelssystem der Deutschen Bérse AG (oder
einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an den letzten finf Handelstagen vor der
Verausserung der eigenen Aktien bzw. vor dem Zeitpunkt des Vertragsschlusses
zur Verausserung der eigenen Aktien nicht wesentlich unterschreiten.

e) Die eigenen Aktien kdénnen auch zum Zwecke der Einziehung zu Lasten des
Bilanzgewinns oder anderer Gewinnriicklagen erworben werden. Der Vorstand ist
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates die Einziehung ohne weiteren
Beschluss der Hauptversammlung durchzufihren.

f) Aufgrund der Ermachtigung kann der Erwerb eigener Aktien sowie deren
Wiederverausserung bzw. die Einziehung dieser Aktien auch in Teilen, einmal oder
mehrmals ausgetbt werden.

g) Die Ermachtigung gilt bis zum 1. Dezember 2006.

Bericht des Vorstandes (ber den Ausschluss des Bezugsrechts bei der
Verausserung eigener Aktien gemass 8 71 Abs. 1 Nr. 8, § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG zu
Punkt 7 der Tagesordnung

Punkt 7 der Tagesordnung enthalt den Vorschlag, die Gesellschaft zu erméachtigen,
eigene Aktien von bis zu insgesamt 10 % des bei Beschlussfassung bestehenden
Grundkapitals zu erwerben.

871 Abs. 1 Nr.8 AktG gestattet es, Uber den typischen Fall des Erwerbs und der
Verausserung Uber die Borse hinaus auch andere Formen des Erwerbs und der
Verausserung vorzusehen.

Neben dem Erwerb Uber die Borse soll die Gesellschaft auch die Mdglichkeit erhalten,
eigene Aktien durch ein oOffentliches Kaufangebot (Tenderverfahren) zu erwerben. Der
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von der Gesellschaft gezahlte Gegenwert je Aktie darf den durchschnittlichen
Schlusskurs fur die Aktien der Gesellschaft im XETRA-Handelssystem der Deutschen
Borse AG (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an den letzten flnf
Handelstagen vor dem Erwerb eigener Aktien bzw. im Falle eines o6ffentlichen
Kaufangebots am achten bis vierten Handelstag (jeweils einschliesslich) vor dem Tag
der Veroffentlichung des offentlichen Kaufangebots (ohne Erwerbsnebenkosten) um
nicht mehr als 10% uberschreiten und um nicht mehr als 10% unterschreiten.

Bei einem offentlichen Kaufangebot kann jeder verkaufswillige Aktionar der
Gesellschaft entscheiden, wie viele Aktien und, bei Festlegung einer Preisspanne, zu
welchem Preis er diese anbieten mochte. Ubersteigt die zum festgesetzten Preis
angebotene Menge die von der Gesellschaft nachgefragte Anzahl an Aktien, so muss
eine Zuteilung der Annahme der Verkaufsangebote erfolgen. Hierbei soll es méglich
sein, eine bevorrechtigte Annahme kleiner Offerten oder kleiner Teile von Offerten
vorzusehen. Diese Mdglichkeit dient dazu, gebrochene Betrége bei der Festlegung der
zu erwerbenden Quoten und kleine Restbestdnde zu vermeiden und damit die
technische Abwicklung zu erleichtern.

Die VerauRerung nach Erwerb der eigenen Aktien soll unter Ausschluss des Bezugs-
rechts der Aktionare erfolgen kénnen.

Der Vorstand soll dadurch in die Lage versetzt werden, eigene Aktien zur Verfigung zu
haben, um diese — vorbehaltlich einer Aufsichtsratszustimmung — als Gegenleistung im
Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen oder dem Erwerb von Unternehmen
oder Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen gewahren zu kénnen. In
derartigen Transaktionen wird verschiedentlich diese Form der Gegenleistung verlangt.
Die hier vorgeschlagene Ermachtigung soll der Gesellschaft daher die notwendige
Flexibilitat geben, um sich bietende Gelegenheiten zu Unternehmenszusammen-
schliussen, zum Erwerb von Unternehmen oder Unternehmensteilen oder Beteiligungen
an Unternehmen schnell und flexibel ausnutzen zu kdnnen. Der Vorstand wird der
Hauptversammlung Bericht Uber eine Ausnutzung dieser Ermachtigung erstatten.

Der Beschlussvorschlag enthalt auch die Erméachtigung, die erworbenen eigenen
Aktien in anderen Fallen als im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen, dem
Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen
aulBerhalb der Borse unter Ausschluss des Bezugsrechts veraul3ern zu kodnnen.
Voraussetzung fur eine Verausserung unter Ausschluss des Bezugsrechts ist, dass die
Aktien gegen Barzahlung zu einem Preis veraul3ert werden, der den Borsenpreis von
Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der Veraul3erung nicht
wesentlich unterschreitet. Diese Erméachtigung gilt jedoch nur mit der MaRgabe, dass
die unter Ausschluss des Bezugsrechts gemal 8§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verdul3erten
Aktien insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht Uberschreiten durfen, und zwar weder
im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Auslbung dieser
Ermachtigung. Auf diese Begrenzung auf 10 % des Grundkapitals sind diejenigen
Aktien anzurechnen,

- die zur Bedienung von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder
Optionsrecht ausgegeben wurden bzw. werden, sofern die Schuld-
verschreibungen aufgrund einer zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
Ermachtigung geltenden bzw. an deren Stelle tretenden Erméchtigung in
entsprechender Anwendung des 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss
des Bezugsrechts ausgegeben wurden bzw. werden;
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- die unter Ausnutzung einer zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser
Ermachtigung geltenden bzw. an deren Stelle tretenden Erméchtigung zur
Ausgabe neuer Aktien aus genehmigtem Kapital gemald § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben werden.

Mit dieser Beschrdnkung und dem Umstand, dass sich der Ausgabepreis am
Borsenkurs zu orientieren hat, werden die Vermdgens- und Stimmrechtsinteressen der
Aktionare angemessen gewahrt. Die Ermachtigung liegt im Interesse der Gesellschatft,
weil sie ihr zu groRerer Flexibilitat verhilft. Sie ermdglicht es insbesondere auch, Aktien
gezielt an Kooperationspartner oder Finanzinvestoren auszugeben.

Die Ermachtigung er6ffnet ferner die Moglichkeit, eigene Aktien zur Einfihrung an
auslandischen Borsenplatzen zu verwenden, an denen die IWKA Aktiengesellschaft
bisher nicht notiert ist. Dadurch kann die Aktionarsbasis im Ausland verbreitert und die
Attraktivitat der Aktie als Anlageobjekt gesteigert werden.

Die IWKA Aktiengesellschaft steht an den internationalen Kapitalmarkten in einem
starken Wettbewerb. Fir die zukunftige geschéaftliche Entwicklung sind eine
angemessene Ausstattung mit Eigenkapital und die Mdglichkeit, zu angemessenen
Bedingungen Eigenkapital am Markt zu erhalten, von besonderer Bedeutung. Die
IWKA Aktiengesellschaft ist bestrebt, ihre Aktionarsbasis zu verbreitern und eine
Anlage in Aktien der Gesellschaft attraktiv zu gestalten. Die hier vorgeschlagene
Ermachtigung soll der IWKA Aktiengesellschaft daher den notwendigen Spielraum
geben.

Die Gesellschaft soll eigene Aktien auch ohne einen erneuten Beschluss der
Hauptversammlung einziehen kdnnen.

Aufgrund der Erméchtigung kann der Erwerb eigener Aktien sowie deren
Wiederverauf3erung bzw. die Einziehung dieser Aktien auch in Teilen, einmal oder
mehrmals ausgetibt werden.

Die Erméachtigung gilt bis zum 1. Dezember 2006.

. Beschlussfassung Uber Satzungséanderungen im Vorgriff auf die Regelungen des
Gesetzes zur Unternehmensintegritdt und Modernisierung des Anfechtungs-
rechts (UMAG)

Der Regierungsentwurf des Gesetzes zur Unternehmensintegritdt und Modernisierung
des Anfechtungsrechts (UMAG) vom 17. November 2004 und die Stellungnahme des
Bundesrates vom 18. Februar 2005 sehen unter anderem eine Anderung der
Anmeldevorschriften zur Teilnahme an der Hauptversammlung vor. Danach kann die
Satzung die Teilnahme an der Hauptversammlung oder die Ausibung des
Stimmrechts davon abhangig machen, dass die Aktionare sich vor der Versammlung
anmelden. Darlber hinaus kann die Satzung bei Inhaberaktien einen Nachweis Uber
den Anteilsbesitz zur Teilnahme an der Hauptversammlung oder zur Ausiibung des
Stimmrechts verlangen. Ein in Textform erstellter Nachweis des Anteilsbesitzes durch
die Depot fuhrenden Institute reicht dabei aus.

Das UMAG soll zum 1. November 2005 in Kraft treten.
Im Vorgriff auf die dargestellten Regelungen des UMAG und insbesondere auch, um

Rechtsklarheit  hinsichtlich der Teilnahmevoraussetzungen fiur die nachste
Hauptversammlung der Gesellschaft nach Inkrafttreten des UMAG im Jahre 2006 zu
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schaffen, schlagen Vorstand und Aufsichtsrat vor, folgende Satzungsanderungen zu
beschliel3en:

a) 8§ 18 Abs. 4 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

"Die Einberufung der Hauptversammlung erfolgt durch einmalige Bekanntmachung
im elektronischen Bundesanzeiger mit den gesetzlich erforderlichen Angaben
derart, dass zwischen dem Tage der Veroéffentlichung und dem Ablauf der Frist,
innerhalb welcher sich die Aktionére zur Hauptversammlung anzumelden haben
(vgl. 8 19 (1)), mindestens 30 Tage liegen, wobei der Tag der Bekanntmachung im
Bundesanzeiger und der letzte Tag der Frist nicht mitgerechnet werden.”

b) 8 19 der Satzung wird wie folgt gefasst:

"(1) Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausubung des
Stimmrechts sind nur diejenigen Aktionare berechtigt, die sich spatestens
bis zum Ablauf des siebten Tages vor dem Tag der Hauptversammlung in
Textform bei der in der Einladung zur Hauptversammlung angegebenen
Stelle angemeldet haben. Die Anmeldung muss dieser Stelle bis
spatestens am siebten Tage vor der Hauptversammlung zugehen.

(2) Die Aktionare haben darlber hinaus ihre Berechtigung zur Teilnahme an
der Hauptversammlung wund zur Ausibung des Stimmrechts
nachzuweisen. Der Nachweis muss sich auf den einundzwanzigsten Tag
vor der Hauptversammlung beziehen. Hierzu ist ein in Textform erstellter
Nachweis ihres Anteilsbesitzes durch das Depot fihrende Kreditinstitut
oder Finanzdienstleistungsinstitut ausreichend. Dieser muss in deutscher
oder englischer Sprache erfolgen; er ist gegentber der in der Einladung
zur Hauptversammlung naher bestimmten Stelle abzugeben und muss
dieser Stelle bis spatestens am siebten Tage vor der Hauptversammlung
zugehen. Im Verhdltnis zur Gesellschaft gilt fur die Teilnahme an der
Hauptversammlung oder die Ausiibung des Stimmrechts als Aktionar nur,
wer den Nachweis erbracht hat.

(3) Ist der siebte Tag vor der Hauptversammlung ein Samstag, ein Sonntag,
am Sitz der Gesellschaft ein gesetzlicher Feiertag oder ein Tag, an dem in
der Bundesrepublik Deutschland die Kreditinstitute oder die
Finanzdienstleistungsinstitute geschlossen sind, so tritt an deren Stelle
der nachfolgende Werktag, wobei Samstage nicht zu den Werktagen
zéhlen."

Der Vorstand wird angewiesen, die in Punkt 8 der Tagesordnung bezeichneten
Satzungsanderungen erst und nur dann zur Eintragung in das Handelsregister der
Gesellschaft anzumelden, wenn das UMAG mit den vorstehend dargestellten
Vorschriften tber die Anmeldung zur Teilnahme an der Hauptversammlung in Kraft
getreten ist.
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9. Wahl des Abschlussprufers
Der Aufsichtsrat schlagt die Wiederwahl der Ernst & Young AG,

Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Stuttgart, zum Abschlussprufer fir das Geschéftsjahr
2005 vor.

Teilnahme an der Hauptversammlung

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Austubung des Stimmrechts sind
diejenigen Aktiondre berechtigt, die ihre Aktien bis spatestens 27. Mai 2005 bei der
Gesellschaft, bei einer Wertpapiersammelbank, bei einem Notar oder bei einer der
nachstehend aufgefuhrten Stellen wéahrend der Ublichen Geschaftsstunden hinterlegen
und bis zur Beendigung der Hauptversammlung dort belassen.

Hinterlegungsstellen sind

in der Bundesrepublik Deutschland:

Dresdner Bank AG

Deutsche Bank AG

Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG

Bayerische Landesbank

BHF-Bank AG

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank

Landesbank Baden-Wirttemberg
- mit ihren Niederlassungen -

die Gesellschaftskasse in Ettlingen, Am Hardtwald 3
in der Schweiz:

UBS AG

Im Fall der Hinterlegung bei einem Notar oder bei einer Wertpapiersammelbank ist die von
diesen auszustellende Bescheinigung Uber die erfolgte Hinterlegung in Urschrift oder in
beglaubigter Abschrift spatestens einen Tag nach Ablauf der Hinterlegungsfrist bei der
Gesellschaft einzureichen.
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Die Hinterlegung ist auch dann ordnungsgemass erfolgt, wenn Aktien mit Zustimmung der
Hinterlegungsstelle fir sie bei anderen Kreditinstituten bis zur Beendigung der
Hauptversammlung gesperrt gehalten werden.

Aktionare, welche an der Hauptversammlung teilnehmen mdchten, erhalten ihre
Eintrittskarten auf Anforderung von ihrem Kreditinstitut.

Stimmrechtsvertretung

Es wird darauf hingewiesen, dass die Aktiondre, die nicht personlich an der
Hauptversammlung teilnehmen, ihr Stimmrecht aus ordnungsgemass hinterlegten Aktien
durch ein Kreditinstitut, eine Vereinigung von Aktionaren oder durch einen anderen
Bevollméachtigten ausiiben kénnen; Vollmachten sind schriftlich zu erteilen.

Die Gesellschaft mdchte ihren Aktionaren die Stimmrechtsvertretung erleichtern. Deshalb
bietet sie den Aktionaren an, sich durch einen von der IWKA Aktiengesellschaft benannten
Mitarbeiter vertreten zu lassen. Diese Bevollmachtigung kann fir die Aktionare
insbesondere  dann von Interesse sein, wenn das Kreditinstitut  keine
Stimmrechtsvertretung wahrnimmt. Ein Vollmachtsformular, das Hinweise zur Austbung
der Vollmacht enthalt, ist der Eintrittskarte angefligt, welche die Aktionare auf Anforderung
von ihrem Kreditinstitut erhalten. Der Mitarbeiter der Gesellschaft ist durch die Vollmacht
nur insoweit zur Stimmrechtsaustiibung befugt, soweit der Aktionar ausdrtckliche
Weisungen erteilt. Ohne diese Weisungen ist die Vollmacht ungultig.

Gegenantrage gegen einen Vorschlag der Verwaltung zu einem bestimmten

Tagesordnungspunkt nach § 126 Abs. 1 AktG sind ausschliesslich zu richten an:

Vorstand

IWKA Aktiengesellschaft

Stichwort ,Hauptversammlung”

Postfach 34 09

76020 Karlsruhe

Telefax: 0721/143-243

e-mail: hauptversammlung2005@iwka.de

Rechtzeitig unter dieser Adresse eingegangene Gegenantrdge sowie eventuelle
Stellungnahmen der Verwaltung hierzu werden den Aktiondren im Internet unter
www.iwka.de unverzuglich zuganglich gemacht.

Karlsruhe, im April 2005

IWKA Aktiengesellschaft

Der Vorstand


http://www.iwka.de/
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